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,1752'8&7,21

9LFWURQ (QHUJLH KDV HVWDEOLVKHG DQ LQWHUQDWLRQDO UHSXWDWLRQ DV D OHDGLQJ

GHVLJQHU DQG PDQXIDFWXUHU RI HQHUJ\ V\VWHPV� 2XU 5	' GHSDUWPHQW LV WKH

GULYLQJ IRUFH EHKLQG WKLV UHSXWDWLRQ� ,W LV FRQWLQXDOO\ VHHNLQJ QHZ ZD\V RI

LQFRUSRUDWLQJ WKH ODWHVW WHFKQRORJ\ LQ RXU SURGXFWV� (DFK VWHS IRUZDUG

UHVXOWV LQ YDOXH DGGLQJ RI WHFKQLFDO DQG HFRQRPLFDO IHDWXUHV�

2XU SURYHQ SKLORVRSK\ KDV UHVXOWHG LQ D IXOO UDQJH RI VWDWH�RI�WKH�DUW

HTXLSPHQW IRU WKH VXSSO\ RI HOHFWULFDO SRZHU� $OO RXU HTXLSPHQW PHHWV WKH

PRVW VWULQJHQW UHTXLUHPHQWV�

9LFWURQ (QHUJLH HQHUJ\ V\VWHPV SURYLGH \RX ZLWK KLJK TXDOLW\ $& VXSSOLHV

DW SODFHV ZKHUH WKHUH DUH QR SHUPDQHQW VRXUFHV RI PDLQV SRZHU�

$Q DXWRPDWLF VWDQG�DORQH SRZHU V\VWHP FDQ EH FUHDWHG ZLWK D

FRQILJXUDWLRQ FRPSULVLQJ D 9LFWURQ (QHUJLH LQYHUWHU� EDWWHU\ FKDUJHU�

PDLQV PDQDJHU �LI UHTXLUHG� DQG� ODVW EXW QRW OHDVW� EDWWHULHV ZLWK VXIILFLHQW

FDSDFLW\�

2XU HTXLSPHQW LV VXLWDEOH IRU FRXQWOHVV VLWXDWLRQV LQ WKH ILHOG� RQ VKLSV RU

RWKHU SODFHV ZKHUH D PRELOH ��� 9ROW$& SRZHU VXSSO\ LV LQGLVSHQVDEOH�

9LFWURQ (QHUJLH KDV WKH LGHDO SRZHU VRXUFH IRU DOO NLQGV RI HOHFWULFDO

DSSOLDQFHV XVHG IRU KRXVHKROG� WHFKQLFDO DQG LQGXVWULDO SXUSRVHV� LQFOXGLQJ

LQVWUXPHQWV VXVFHSWLEOH WR LQWHUIHUHQFH� $OO RI WKHVH DSSOLFDWLRQV UHTXLUH D

KLJK TXDOLW\ SRZHU VXSSO\ LQ RUGHU WR IXQFWLRQ SURSHUO\�

9LFWURQ 3KRHQL[ LQYHUWHU

7KLV PDQXDO FRQWDLQV GLUHFWLRQV IRU LQVWDOOLQJ WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU� ,W

GHVFULEHV WKH IXQFWLRQDOLW\ DQG RSHUDWLRQ RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU� LQFOXGLQJ

LWV SURWHFWLYH GHYLFHV DQG RWKHU WHFKQLFDO IHDWXUHV�
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&217(176

�� '(6&5,37,21 ��������������������������������������������������
��� *HQHUDO ���������������������������������������������������������������������������
��� 9LFWURQ 3KRHQL[ LQYHUWHU��������������������������������������������������

�� 6$)(7<�������������������������������������������������������������
��� 6KRUW FLUFXLW SURWHFWLRQ ����������������������������������������������������
��� 6KRUW WHUP SRZHU � VXUJH SRZHU OLPLWDWLRQ ����������������������
��� 7HPSHUDWXUH SURWHFWLRQ ��������������������������������������������������
��� /RZ LQSXW YROWDJH SURWHFWLRQ �������������������������������������������
����� �� 9ROW'& EDWWHU\ ��
����� �� 9ROW'& EDWWHU\ ��
����� $ODUP LQGLFDWLRQ µORZ EDWW�¶ ��
��� +LJK LQSXW YROWDJH SURWHFWLRQ ������������������������������������������
����� �� 9ROW'& EDWWHU\ ��
����� �� 9ROW'& EDWWHU\ ��
��� 5HYHUVHG SRODULW\ ������������������������������������������������������������
��� 5LSSOH YROWDJH SURWHFWLRQ ������������������������������������������������

�� ,167$//$7,21�$1'�&211(&7,21����������������
��� /RFDWLRQ ��������������������������������������������������������������������������
��� ,QVWDOODWLRQ UHTXLUHPHQWV�������������������������������������������������
����� ,QVWDOODWLRQ HTXLSPHQW ��
����� %DWWHU\ FDEOHV ��
��� &RQQHFWLRQV��������������������������������������������������������������������
��� &RQQHFWLQJ WKH EDWWHU\ FDEOHV ����������������������������������������
��� &RQQHFWLQJ WKH ��� 9DF FDEOHV ���������������������������������������
��� 5HPRWH FRQWURO FRQQHFWLRQ���������������������������������������������
��� 9DULRXV SRLQWV RI DWWHQWLRQ ����������������������������������������������

�� 23(5$7,21������������������������������������������������������
��� /(' LQGLFDWLRQV���������������������������������������������������������������
��� 2Q�RII�HFRQRP\ VZLWFK ���������������������������������������������������
��� 2YHUORDG LQGLFDWLRQ ���������������������������������������������������������
��� /RZ EDWWHU\ LQGLFDWLRQ �����������������������������������������������������
��� 7HPSHUDWXUH LQGLFDWLRQ���������������������������������������������������
��� $GMXVWPHQWV��������������������������������������������������������������������
����� $GMXVWLQJ RXWSXW OHYHO ��
����� 8QORDGHG RXWSXW YROWDJH ��
��� (FRQRP\ PRGH���������������������������������������������������������������
��� 0DLQWHQDQFH �������������������������������������������������������������������
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�� %$77(5<�&$3$&,7< ���������������������������������������

�� )$8/7�75$&,1*�/,67��������������������������������������
��� *HQHUDO ���������������������������������������������������������������������������
��� 7URXEOH VKRRWLQJ �������������������������������������������������������������
��� 7KH DF RXWSXW YROWDJH LV WRR ORZ �������������������������������������

�� 63(&,),&$7,216���������������������������������������������
��� ,QSXW��������������������������������������������������������������������������������
��� 2XWSXW �����������������������������������������������������������������������������
��� (FRQRP\ PRGH���������������������������������������������������������������
��� *HQHUDO ���������������������������������������������������������������������������
��� 0HFKDQLFDO����������������������������������������������������������������������

�� '5$:,1*6�������������������������������������������������������
��� 'LPHQVLRQV���������������������������������������������������������������������
��� &RQQHFWLRQ GLDJUDP��������������������������������������������������������
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�� '(6&5,37,21

��� *(1(5$/

$OO 9LFWURQ 3KRHQL[ LQYHUWHUV DUH WHVWHG WR HQVXUH FRUUHFW IXQFWLRQLQJ

EHIRUH OHDYLQJ WKH IDFWRU\� 7KH\ DUH SDFNHG ILUVW LQ VKRFN�DEVRUELQJ

SRO\VW\UHQH DQG WKHQ LQ VWXUG\ FDUGERDUG ER[HV IRU VHFXUH WUDQVSRUWDWLRQ�

7KH 9LFWURQ 3KRHQL[ LV KRXVHG LQ D UREXVW DOXPLQXP FDELQHW �,3���

VXLWDEOH IRU IORRU RU ZDOO PRXQWLQJ� 7KH $& RXWSXW WHUPLQDOV� WKH '&

EDWWHU\ WHUPLQDOV DQG WKH WHUPLQDOV IRU D UHPRWH FRQWURO VZLWFK �LI XVHG�

FDQ EH UHDFKHG E\ RSHQLQJ WKH IURQW RI WKH FDELQHW ZLWK D VFUHZGULYHU�

��� 9,&7521 3+2(1,; ,19(57(5

7KH FRGLQJ RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU PRGHO LV FRPSRVHG DV IROORZV�

)RU H[DPSOH 3KRHQL[ �������

µ��¶  �� 9'&  EDWWHU\ YROWDJH

µ���¶  ��� :  FRQWLQXRXV HOHFWULFDO

ORDG

7KH 9LFWURQ 3KRHQL[ LQYHUWHU LV

GHVLJQHG IRU �� RU �� 9'& EDWWHU\ LQSXW

YROWDJHV DQG SURGXFHV D VLQXVRwGDO

RXWSXW YROWDJH RI ��� 9$&� �� +]

�FU\VWDO FRQWUROOHG��

&RQWLQXRXV SRZHU FDQ EH GHOLYHUHG DW

DOO WLPHV �VHH WKH VSHFLILFDWLRQV��

7KH LQYHUWHU LV GHYHORSHG WR VHUYH $& HTXLSPHQW UHTXLULQJ D KLJK TXDOLW\

HQHUJ\ LQSXW� 7KDW LV� ZKHQ FRUUHFW IXQFWLRQLQJ LV GHSHQGHQW RQ WUXH

VLQHZDYH VXSSOLHV VXFK DV� FRPSXWHUV� VDWHOOLWH FRPPXQLFDWLRQV

HTXLSPHQW� DQG SUHFLVLRQ PHDVXULQJ LQVWUXPHQWV� SDUWLFXODUO\ LQ PRELOH

DSSOLFDWLRQV�

7KH 3KRHQL[ LQYHUWHU XVHV KLJK IUHTXHQF\ VZLWFKLQJ WHFKQLTXHV LQ

FRPELQDWLRQ ZLWK D ORZ IUHTXHQF\ WUDQVIRUPHU UHVXOWLQJ LQ D YHU\ KLJK
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HIILFLHQF\ IRU WKH XVHU� )RU SRZHU FRQVXPSWLRQ LQ D QR�ORDG

VLWXDWLRQ� VHH VHFWLRQ ����

7KH SRZHU VXSSO\ RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU LV�

FRQWLQXRXV���

SRZHU

VKRUW WHUP ���

SRZHU

VXUJH SRZHU���

3KRHQL[ ������ ��� : ��� : ���� :

3KRHQL[ ������ ��� : ��� : ���� :

3KRHQL[ ������ ��� : ��� : ���� :

3KRHQL[ ������ ��� : ���� : ���� :

�� &RQWLQXRXV SRZHU� WKH FRQWLQXRXV SRZHU DW ���& DPELHQW WHPSHUDWXUH�

�� 6KRUW WHUP SRZHU� WKH SRZHU GXULQJ �� PLQXWHV DW ���& DPELHQW WHPSHUDWXUH�

�� 6XUJH SRZHU� WKH SRZHU GXULQJ � VHFRQGV DW ���& DPELHQW WHPSHUDWXUH�

:DWW  

XQLW RI SRZHU

9ROW  

XQLW RI YROWDJH

9ROW506  

URRW PHDQ VTXDUH

�HIIHFWLYH YDOXH RI

DOWHUQDWLQJ ZDYH�

+HUW]  

XQLW RI IUHTXHQF\
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�� 6$)(7<

7R SURWHFW \RXU HTXLSPHQW DQG FRQQHFWHG ORDGV DJDLQVW LQWHUQDO HOHFWURQLF

GDPDJH WKH IROORZLQJ EXLOW�LQ VDIHW\ PHDVXUHV DUH LQWHJUDWHG LQ WKH

3KRHQL[ LQYHUWHU�

��� 6+257 &,5&8,7 3527(&7,21

7KH LQYHUWHU
V RXWSXW LV SURWHFWHG DJDLQVW VKRUW�FLUFXLWV�

7KH VKRUW�FLUFXLW FXUUHQW IRU WKH ��9 YHUVLRQ LV ���

$506 �DSSUR[LPDWHO\�� 7KH ��9 YHUVLRQ KDYH D VKRUW

FLUFXLW FXUUHQW RI ��$506 �DSSUR[LPDWHO\��

,Q WKLV FRQGLWLRQ WKH RXWSXW YROWDJH DSSURDFKHV � 9�

7KH /(' µRYHUORDG¶ ZLOO IODVK IRU WKUHH VHFRQGV� DIWHU

WKUHH VHFRQGV WKH /(' µRYHUORDG¶ ZLOO LOOXPLQDWH

FRQWLQXRXVO\ DQG WKH LQYHUWHU VZLWFKHV RII� $W PRVW �� VHFRQGV DIWHU WKH

VKRUW�FLUFXLW KDV EHHQ UHPRYHG WKH LQYHUWHU UHVXPHV QRUPDO RSHUDWLRQ�

��� 6+257 7(50 32:(5 ��685*( 32:(5 /,0,7$7,21

7KH 3KRHQL[ LQYHUWHU FDQ GHOLYHU D KLJKHU VKRUW�WHUP SRZHU DQG D VXUJH

SRZHU IRU � VHFRQGV �VHH VHFWLRQ ����� 7KLV OHYHO LV HOHFWURQLFDOO\ OLPLWHG�

:KHQ WKH LQYHUWHU LV RYHUORDGHG WKH /(' µRYHUORDG¶ ZLOO IODVK� ,I WKH

RYHUORDG LV WRR KLJK WKH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK RII DQG WKH /(' µRYHUORDG¶

ZLOO LOOXPLQDWH FRQWLQXRXVO\�

��� 7(03(5$785( 3527(&7,21

7KH WHPSHUDWXUH RI WKH HOHFWURQLFV LV FRQWLQXRXVO\ PRQLWRUHG� 7KH LQYHUWHU

VZLWFKHV RII EHIRUH WKH WHPSHUDWXUH UHDFKHV DQ XQDFFHSWDEOH KLJK OHYHO GXH

WR RXWSXW VKRUW�FLUFXLW� RYHUORDG RU H[FHVVLYH DPELHQW WHPSHUDWXUHV� 7KH

/(' µWHPS¶ ZLOO IODVK WR LQGLFDWH WKDW FULWLFDO WHPSHUDWXUH LV DOPRVW

UHDFKHG� ,I WKH LQWHUQDO WHPSHUDWXUH LV WRR KLJK WKH /(' µWHPS¶ ZLOO

LOOXPLQDWH DQG WKH LQYHUWHU VZLWFKHV RII� 7KH LQYHUWHU UHVWDUWV DXWRPDWLFDOO\

RQFH WKH WHPSHUDWXUH KDV GURSSHG WR DQ DFFHSWDEOH OHYHO�

VKRUW FLUFXLW

FXUUHQW  

FXUUHQW

VXSSOLHG ZKHQ

D VKRUW�FLUFXLW

RQ WKH RXWSXW

RFFXUV�
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��� /2: ,1387 92/7$*( 3527(&7,21

����� �� 9ROW'& EDWWHU\

7KH LQYHUWHU VZLWFKHV RII LI WKH LQSXW YROWDJH GURSV EHORZ ��� 9'& DQG

UHVWDUWV RQFH WKH LQSXW YROWDJH KDV ULVHQ DERYH DSSUR[LPDWHO\ ���� 9'&�

����� �� 9ROW'& EDWWHU\

7KH LQYHUWHU VZLWFKHV RII LI WKH LQSXW YROWDJH GURSV EHORZ ���� 9'& DQG

UHVWDUWV RQFH WKH LQSXW YROWDJH KDV ULVHQ DERYH DSSUR[LPDWHO\ ���� 9'&�

����� $ODUP LQGLFDWLRQ µORZ EDWW�¶

,I WKH EDWWHU\ YROWDJH LV ORZ WKH /(' µORZ EDWW�¶ ZLOO IODVK� :KHQ WKH

EDWWHU\ YROWDJH LV WRR ORZ WKH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK RII DQG WKH /(' µORZ

EDWW�¶ ZLOO LOOXPLQDWH FRQWLQXRXVO\�

��� +,*+ ,1387 92/7$*( 3527(&7,21

����� �� 9ROW'& EDWWHU\

7KH LQYHUWHU VZLWFKHV RII LI WKH LQSXW YROWDJH ULVHV DERYH ���� 9'& DQG

UHVWDUWV RQFH WKH LQSXW YROWDJH KDV GURSSHG EHORZ DSSUR[LPDWHO\ ���� 9'&�

����� �� 9ROW'& EDWWHU\

7KH LQYHUWHU VZLWFKHV RII LI WKH LQSXW YROWDJH ULVHV DERYH ���� 9'& DQG

UHVWDUWV RQFH WKH LQSXW YROWDJH KDV GURSSHG EHORZ DSSUR[LPDWHO\ ���� 9'&�

��� 5(9(56(' 32/$5,7<

7KH 9LFWURQ (QHUJLH 3KRHQL[ ������� ������� ������ DQG ������ DUH

HOHFWURQLFDOO\ SURWHFWHG DJDLQVW UHYHUVH SRODULW\� 5HYHUVLQJ WKH SRODULW\ DW

WKH LQSXW RI WKHVH LQYHUWHUV GRHV QRW GDPDJH WKH LQYHUWHU LQ DQ\ ZD\� $IWHU

FRQQHFWLQJ WKH EDWWHU\ FDEOHV VZLWFK WKH LQYHUWHU 21� ,I WKH LQYHUWHU GRHV

QRW ZRUN� VZLWFK LW 2)) DQG FKDQJH WKH SRODULW\ RI WKH EDWWHU\ FDEOHV�
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��� 5,33/( 92/7$*( 3527(&7,21

7KH 9LFWURQ (QHUJLH 3KRHQL[ ������� ������� ������ DQG ������ DUH

SURWHFWHG DJDLQVW WRR KLJK ULSSOH YROWDJH DW WKH LQSXW� ,I WKH UPV YDOXH RI

WKH LQSXW YROWDJH�ULSSOH H[FHHGV ��� RI WKH QRPLQDO '& LQSXW YROWDJH�

WKH LQYHUWHU ZLOO VWDWH DQ DODUP� WKH /(' µORZ EDWW�¶ DQG WKH /('

µRYHUORDG¶ ZLOO IODVK� ,I WKH SUHYLRXV DODUP VLWXDWLRQ LV RQ IRU D SHULRG RI

RYHU �� PLQXWHV� WKH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK RII DQG WKH IROORZLQJ DODUP

LQGLFDWLRQ FDQ EH VHHQ� WKH /(' µORZ EDWW�¶ DQG WKH /(' µRYHUORDG¶

LOOXPLQDWH�

7KH LQYHUWHU KDV WR EH UHVHWWHG EHIRUH LW ZLOO FRQWLQXH RSHUDWLRQ�

5HVHWWLQJ FDQ EH GRQH E\ PHDQV RI VZLWFKLQJ WKH LQYHUWHU RII DQG RQ

DJDLQ�
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�� ,167$//$7,21�$1'�&211(&7,21

��� /2&$7,21

,QVWDOO WKH LQYHUWHU LQ D GU\ DUHD ZLWK JRRG YHQWLODWLRQ�

127(�

+LJK DPELHQW WHPSHUDWXUHV ZLOO LPSDLU HIILFLHQF\ DQG VKRUWHQ ZRUNLQJ OLIH

RU ZLOO FRPSOHWHO\ VKXW WKH LQYHUWHU RII �VHH VHFWLRQ � µ6SHFLILFDWLRQV¶��

7KHUH DUH KROHV LQ WKH ERWWRP DQG UHDU RI WKH FDELQHW HQDEOLQJ IORRU RU ZDOO

PRXQWLQJ� )RU GLPHQVLRQV VHH VHFWLRQ � �µ'LPHQVLRQV¶��

([FHSW IRU WKH 3KRHQL[ ������ DQG WKH 3KRHQL[ ������� WKH LQYHUWHU KDV D

EXLOW LQ IDQ� 7KH 3KRHQL[ ZLWKRXW IDQ KDV WR EH PRXQWHG LQ D YHUWLFDO

SRVLWLRQ GXH WR QDWXUDO FRQYHFWLRQ� 7KH 3KRHQL[ ZLWK IDQ FDQ EH PRXQWHG

LQ DQ\ SRVLWLRQ� DOWKRXJK LW LV UHFRPPHQGHG WR PRXQW WKH XQLW LQ D YHUWLFDO

SRVLWLRQ IRU RSWLPDO FRROLQJ� 0DNH VXUH \RX ZLOO KDYH HDV\ DFFHVV WR WKH

LQVLGH RI WKH XQLW DIWHU LQVWDOODWLRQ�

.HHS WKH GLVWDQFH EHWZHHQ WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU DQG WKH EDWWHU\ DV VKRUW DV

SRVVLEOH WR PLQLPL]H WKH ORVVHV LQ WKH FDEOHV�

��� ,167$//$7,21 5(48,5(0(176

7KH 9LFWURQ 3KRHQL[ LQYHUWHU VKRXOG EH LQVWDOOHG ZLWK WKH KHOS RI WKH

IROORZLQJ HTXLSPHQW�

����� ,QVWDOODWLRQ HTXLSPHQW

x WZR EDWWHU\ FDEOHV �PD[� OHQJWK � PHWHUV� ZLWK FODPSV�

x RQH VSDQQHU RU ZUHQFK ��� PP RU 0��� WR FRQQHFW WKH EDWWHU\ FDEOHV�

x RQH VFUHZ GULYHU �QR� ��� WR FRQQHFW WKH ��� 9$& FDEOHV

����� %DWWHU\ FDEOHV

7KH FURVV VHFWLRQV RI WKH EDWWHU\ FDEOHV DUH VXLWDEOH IRU FRQWLQXRXV ORDGV

DQG SHDN ORDGV�

OHQJWK � � ��� PHWHUV OHQJWK ��� � � PHWHUV

3KRHQL[ ������ � PP
�

�� PP
�

3KRHQL[ ������ �� PP
�

�� PP
�

3KRHQL[ ������ � PP
�

�� PP
�

3KRHQL[ ������ � PP
�

�� PP
�

$YRLG FRQWDFW UHVLVWDQFHV E\ WLJKWHQLQJ DOO FRQQHFWLRQV�
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��� &211(&7,216

7KH FRQQHFWLRQV DUH DQ LPSRUWDQW LVVXH� 7KH FRQQHFWLRQV DUH VLWXDWHG

LQVLGH WKH XQLW RQ WKH 3&% �,OOXVWUDWLRQ ��� 7KH EDWWHU\ FRQQHFWLRQV DUH

FRGHG DQG LQGLFDWH WKH SRVLWLYH �µ�¶� DQG WKH QHJDWLYH �µ�µ� FRQQHFWLRQV�

,OOXVWUDWLRQ ��
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(DUWK FRQQHFWLRQ

7KH JURXQG FRQQHFWLRQ �HDUWK SURWHFWLRQ

FRQGXFWRU� IURP WKH PDLQV LV ORFDWHG RQ WKH

$&�WHUPLQDO EORFN �,OOXVWUDWLRQ ��� 7KH FLUFXLW

LV IXQFWLRQDO RQO\ LI WKH FDELQHW LV FRQQHFWHG

WR HDUWK� $ 0� HDUWK VFUHZ LV ILWWHG LQ WKH

ERWWRP RI WKH FDELQHW� &RQQHFW WKH FDELQHW

HDUWK WHUPLQDO WR HDUWK �,OOXVWUDWLRQ ���

7KH HDUWK IRU YHVVHOV LV WKH KXOO RU HDUWK SODWH�

IRU PRWRU YHKLFOHV LW LV WKH FKDVVLV�

��� &211(&7,1* 7+( %$77(5< &$%/(6

7R WDNH IXOO DGYDQWDJH RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU� SDUWLFXODUO\ XQGHU

SHDN�VXUJH ORDG FRQGLWLRQV� WKH LQYHUWHU VKRXOG EH FRQQHFWHG WR WKH EDWWHU\

ZLWK VSHFLDO EDWWHU\ FDEOHV� 6HH VHFWLRQ ������

&RQQHFWLRQ SURFHGXUH EDWWHU\ FDEOHV

7KH IROORZLQJ SURFHGXUH LV WR EH FDUULHG RXW FDUHIXOO\�

VWHS ��

8QVFUHZ WKH IRXU VFUHZV RI WKH IURQW SDQHO�

VWHS ��

&RQQHFW WKH EDWWHU\ FDEOHV� WKH 
�
 �UHG� WR WKH OHIW DQG WKH 
�


�EODFN� WR WKH ULJKW�

VWHS ��

,I WKH '&�LQSXW FDEOHV WR WKH LQYHUWHU DUH FRQQHFWHG LQ

UHYHUVH SRODULW\ �� RQ � DQG ± RQ ��� WKH LQYHUWHU ZLOO QRW ZRUN�

VWHS ��

,I WKH LQYHUWHU GRHV QRW ZRUN GLVFRQQHFW WKH FDEOHV DQG UH�FRQQHFW WKHP

FRUUHFWO\�

,OOXVWUDWLRQ ��
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VWHS ��

0DNH VXUH WKDW WKH FRQQHFWLRQV DUH VFUHZHG WLJKW� �XVH D �� PP RU 0�

VSDQQHU RU ZUHQFK��

��� &211(&7,1* 7+( ����9$& &$%/(6

7KH WHUPLQDO EORFN LV ORFDWHG RQ WKH 3&% �VHH ,OOXVWUDWLRQ ��� 7KH ��� 9$&

H[WHUQDO HTXLSPHQW PXVW EH FRQQHFWHG WR WKH LQYHUWHU E\ PHDQV RI D

WKUHH�ZLUH FDEOH� 8VH D FDEOH ZLWK D IOH[LEOH FRUH DQG D FURVV VHFWLRQ RI ���

PPð�

&RQQHFWLRQ SURFHGXUH ��� 9$& FDEOHV

VWHS ��

8QVFUHZ WKH IRXU VFUHZV RI WKH IURQW SDQHO �

VWHS ��

7KH ��� 9$& HTXLSPHQW PD\ EH GLUHFWO\ FRQQHFWHG WR WKH

FRQQHFWRU EORFN RQ WKH OHIW VLGH RI WKH 3&%� ZLWK D

WKUHH�ZLUH FDEOH� 7KH FRQQHFWLRQV DUH FOHDUO\ FRGHG DQG

IURP OHIW WR ULJKW WKH\ DUH� µ/¶� µ1¶� DQG µ3(¶� 7KH $&

RXWSXW LV DXWRPDWLFDOO\ FXUUHQW OLPLWHG LQ WKH HYHQW RI D VKRUW

FLUFXLW RQ WKH RXWSXW �VHH VHFWLRQ �����

7KH LQYHUWHU ZLOO EH VHULRXVO\ GDPDJHG LI DQ H[WHUQDO
YROWDJH LV FRQQHFWHG WR WKH LQYHUWHU
V $&�EORFN� 7KLV

GDPDJH ZLOO RFFXU UHJDUGOHVV RI WKH VZLWFK SRVLWLRQ RI WKH
LQYHUWHU LV µ21¶ RU µ2))¶�

VWHS ��

5HSODFH WKH IURQW SDQHO ZLWK WKH IRXU VFUHZV�
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��� 5(027( &21752/ &211(&7,21

3KRHQL[ LQYHUWHUV FDQ EH VZLWFKHG µRQ¶� µRII¶ DQG µHFRQRP\¶ E\ UHPRWH

FRQWURO� ,Q DGGLWLRQ DOO ILYH LQGLFDWRU /('
V FDQ DOVR EH UHPRWHO\

FRQQHFWHG� ,OOXVWUDWLRQ � LOOXVWUDWHV KRZ WR PDNH WKH FRQQHFWLRQV�

$OWHUQDWLYHO\ D FRPSOHWH UHPRWH FRQWURO SDQHO� LQFRUSRUDWLQJ WKH LQGLFDWRU

/('¶V DQG µRQ�RII�HFRQRP\¶ VZLWFK LV DYDLODEOH IURP 9LFWURQ (QHUJLH�

��� 9$5,286 32,176 2) $77(17,21

7KH UPV YDOXH RI WKH ULSSOH YROWDJH DW WKH LQSXW VKRXOG EH OLPLWHG WR

PD[LPXP ��� RI WKH '& LQSXW YROWDJH�

1HYHU XVH D EDWWHU\ FKDUJHU DV D SRZHU VXSSO\ IRU WKHVH 9LFWURQ (QHUJLH

LQYHUWHUV� XQOHVV EDWWHULHV RU D VXLWDEOH ULSSOH VXSSUHVVRU DUH FRQQHFWHG�

,OOXVWUDWLRQ ��
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�� 23(5$7,21

��� /('�,1',&$7,216

7KH VZLWFK DQG /('¶V DUH ORFDWHG RQ WKH IURQW RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU �VHH

,OOXVWUDWLRQ ���

/('¶V�

2Q  LQGLFDWLRQ ZKHQ XQLW LV 
21
�

(FRQRP\  LQGLFDWLRQ ZKHQ XQLW LV LQ

µHFRQRP\¶ PRGH�

2YHUORDG  LQGLFDWLRQ IRU RYHUORDG

FRQGLWLRQ�

ORZ EDWW�  LQGLFDWLRQ IRU ORZ EDWWHU\ FRQGLWLRQ�

7HPS�  LQGLFDWLRQ IRU KLJK WHPSHUDWXUH

FRQGLWLRQ�

���� 21�2))�(&2120< 6:,7&+

:LWK WKH µRQ�RII�HFRQRP\¶ VZLWFK WKH LQYHUWHU

VZLWFKHV RQ� RII RU LQ HFRQRP\ PRGH� �VHH

,OOXVWUDWLRQ ��� :KHQ VZLWFKLQJ WR µ21¶� WKH

IROORZLQJ VWDUWXS SURFHGXUH WDNHV SODFH

�� 7KH /(' µORZ EDWW¶ ZLOO LOOXPLQDWH

IRU RQH VHFRQG�

�� 7KH /(' µRQ¶ ZLOO LOOXPLQDWH�

:KHQ VZLWFKLQJ WR µHFRQRP\¶ WKH OHG µHFRQRP\¶ ZLOO IODVK�

,I WKH ORDG LV KLJK HQRXJK WKH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK RQ DQG

WKH OHG µHFRQRP\¶ DQG WKH OHG µRQ¶ ZLOO LOOXPLQDWH�

�VHH VHFWLRQ �����

��� 29(5/2$' ,1',&$7,21

:KHQ WKH LQYHUWHU LV RYHUORDGHG� WKH 
RYHUORDG
 /(' ZLOO IODVK� ,I WKH

RYHUORDG LV WRR KLJK WKH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK RII DXWRPDWLFDOO\� LQ WKLV FDVH

WKH /(' µRYHUORDG¶ ZLOO LOOXPLQDWH FRQWLQXRXVO\� 7KH 3KRHQL[ LQYHUWHU ZLOO

DXWRPDWLFDOO\ VZLWFK RQ DJDLQ DIWHU �� VHFRQGV�

,OOXVWUDWLRQ ��

,OOXVWUDWLRQ ��
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��� /2: %$77(5< ,1',&$7,21

7KH /(' 
ORZ EDWW�
 ZLOO LOOXPLQDWH DQG WKH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK RII� LI WKH

LQSXW YROWDJH WR WKH LQYHUWHU LV WRR ORZ GXH WR�

x $ GLVFKDUJHG EDWWHU\�

x $ UHODWLYHO\ ORZ EDWWHU\ FDSDFLW\ ZLWK UHVSHFW WR WKH KLJK ORDGV E\

ZKLFK WKH LQSXW YROWDJH LV VLJQLILFDQWO\ UHGXFHG�

x %DWWHU\ FDEOHV DUH WRR WKLQ DQG � RU WRR ORQJ�

x ,QVXIILFLHQW EDWWHU\ FDSDFLW\ IRU WKH KLJK RXWSXW SRZHU RI WKH LQYHUWHU�

x 3RRU EDWWHU\ FRQGLWLRQ�

7KH LQYHUWHU ZLOO VZLWFK µ21¶ DV WKH LQSXW YROWDJH LV LQFUHDVHG WR ZLWKLQ

VSHFLILFDWLRQV�

��� 7(03(5$785( ,1',&$7,21

7KH /(' 
WHPS�
 ZLOO LOOXPLQDWH LQ WKH HYHQW RI KLJK DPELHQW WHPSHUDWXUHV

DQG ZKHQ KHDYLO\ RYHUORDGHG� 7KH 3KRHQL[ LQYHUWHU ZLOO WKHQ VZLWFK RII �

$V WKH WHPSHUDWXUH KDV GURSSHG WR D VXIILFLHQWO\ ORZ OHYHO� WKH LQYHUWHU ZLOO

DXWRPDWLFDOO\ VZLWFK RQ DJDLQ�

��� $'-8670(176

7R DGMXVW RXWSXW YROWDJH� RSHQ WKH 3KRHQL[

LQYHUWHU FDELQHW� E\ ORRVHQLQJ WKH IRXU

VFUHZV RQ WKH IURQW� DQG UHPRYLQJ WKH IURQW

SDQHO �VHH ,OOXVWUDWLRQ ���

,W ZLOO EH QHFHVVDU\ WR UHPRYH WKH GULSVKLHOG

DQG WRS SODWH WR JDLQ DFFHVV WR WKH

DGMXVWPHQW SRWHQWLRPHWHUV�

����� $GMXVWLQJ RXWSXW OHYHO

7KH RXWSXW YROWDJH LV IDFWRU\ VHW WR DSSUR[LPDWHO\ ��� 9$&� ,Q WKH HYHQW

RQH ZLVKHV WR FKDQJH WKDW YDOXH LW FDQ EH DGMXVWHG ZLWK SRWHQWLRPHWHU 5��

�VHH ,OOXVWUDWLRQ � VHFWLRQ ����� WKDW SHUPLWV DQ DGMXVWPHQW RI

DSSUR[LPDWHO\ � �� DQG ± ���� 5HILW WKH WRS SODWH� GULSVKLHOG DQG IURQW�

����� 8QORDGHG RXWSXW YROWDJH

7KH XQORDGHG RXWSXW YROWDJH RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU LV DSSUR[LPDWHO\ ���

9$&�

,OOXVWUDWLRQ ��
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��� (&2120< 02'(

:KHQ WKH LQYHUWHU LV VZLWFKHG LQ µHFRQRP\¶ PRGH �ERWWRP SRVLWLRQ RI

WKH VZLWFK�� WKH \HOORZ /(' µHFRQRP\¶ IODVKHV WR LQGLFDWH WKDW WKH

HFRQRP\ PRGH KDV EHHQ DFWLYDWHG� 7KH LQYHUWHU VWDUWV DV VRRQ DV WKH

ORDG DW WKH RXWSXW H[FHHGV �� :DWW� 7KH JUHHQ /(' µRQ¶ OLJKWV XS DQG

WKH \HOORZ /(' µHFRQRP\¶ ZLOO DOVR OLJKW XS FRQWLQXRXVO\ � 7KH LQYHUWHU

VZLWFKHV EDFN WR WKH µHFRQRP\¶ PRGH DV VRRQ DV WKH ORDG GURSV EHORZ

�� :DWW� 7KH \HOORZ /(' µHFRQRP\¶ IODVKHV DJDLQ DQG WKH JUHHQ /('

µRQ¶ LV RII�

��� 0$,17(1$1&(

3KRHQL[ LQYHUWHUV GR QRW UHTXLUH DQ\ VSHFLILF PDLQWHQDQFH RWKHU WKDQ D

\HDUO\ LQVSHFWLRQ RI WKH FRQQHFWLRQV� .HHS WKH XQLW GU\ DQG DV FOHDQ DV

SRVVLEOH�
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�� %$77(5<�&$3$&,7<

,I WKH SRZHU UDWLQJV DUH NQRZQ RI WKH HTXLSPHQW WR EH SRZHUHG E\ WKH

3KRHQL[ LQYHUWHU DQG WKH GXUDWLRQ WKDW WKH LQYHUWHU LV H[SHFWHG WR SRZHU WKH

HTXLSPHQW IRU� WKH PLQLPXP EDWWHU\ FDSDFLW\ FDQ EH FDOFXODWHG�

0DNH D OLVW RI DOO HTXLSPHQW WR EH SRZHUHG E\ WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU DQG

VXP XS HDFK VLQJOH SRZHU FRQVXPSWLRQ PXOWLSOLHG E\ WKH GXUDWLRQ RI WLPH

LQ KRXUV� GXULQJ ZKLFK SRZHU ZLOO EH FRQVXPHG �:DWW�KRXUV�� $GG WKH

LQWHUQDO ORVV RI WKH 3KRHQL[ LQYHUWHU�

7KH FDOFXODWLRQ RQ WKH LQWHUQDO ORVV LV D WZR VWHS SURFHVV� )LUVW ZH FDOFXODWH

WKH ORVV ZKHQ WKH LQYHUWHU LV VXSSO\LQJ SRZHU WR D ORDG� 7KH HIILFLHQF\ RI

WKH LQYHUWHU LQ WKLV VWDWH LV ���� DGGLQJ URXJKO\ ��� WR WKH SRZHU

FRQVXPSWLRQ� :KHQ WKH LQYHUWHU LV QRW VXSSO\LQJ SRZHU WR D ORDG� SRZHU

FRQVXPSWLRQ LV DSSUR[LPDWHO\ ���: LQ µRQ¶ PRGH RU ���: LQ µHFRQRP\¶

PRGH�

'HWHUPLQH WKH QXPEHU RI $K E\ GLYLGLQJ WKH SRZHU FRQVXPSWLRQ E\ WKH

QRPLQDO EDWWHU\ YROWDJH �IRU H[DPSOH �� 9'&�� 7KH UHVXOW LV WKH HOHFWULFDO

FRQVXPSWLRQ LQ $K
V� 7KH UHVXOW LV WKH WRWDO EDWWHU\ FDSDFLW\�FRQVXPSWLRQ

LQ $K
V� 0XOWLSO\ WKLV YDOXH ZLWK D VDIHW\ IDFWRU RI ��� DQG WKH UHVXOW LV WKH

UHFRPPHQGHG PLQLPXP EDWWHU\ FDSDFLW\�
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([DPSOH ZLWK D 9LFWURQ (QHUJLH 3KRHQL[ ������ LQYHUWHU�

(TXLSPHQW 3RZHU 1XPEHU RI KRXUV RQ &RQVXPSWLRQ

&RORXU 79 ��� : � ��� :K

9+6�UHFRUGHU �� : � ��� :K

+L�IL HTXLSPHQW �� : � ��� :K

/LJKWV ��� : � ��� :K

&RPSXWHU ��� : � ��� :K

&RQVXPSWLRQ� ���� :K

,QWHUQDO ORVV RI WKH LQYHUWHU VXSSO\LQJ WKH ORDG ���� RI ����:K� ��� :K

,QWHUQDO ORVV RI WKH LQYHUWHU QRW VXSSO\LQJ D ORDG IRU �� KRXUV

��� KRXUV [ ��� :� ��� :K

7RWDO SRZHU FRQVXPSWLRQ ���� :K

7RWDO EDWWHU\ FDSDFLW\�FRQVXPSWLRQ LQ $K �������� 9ROW�� �� $K

'DLO\ XVH VDIHW\ IDFWRU 5HTXLUHG LQ $K

�� $K [ ���  ���$K

7KH UHVXOW LV� ZLWK D UHTXLUHPHQW RI ��� $K� WKH EDWWHU\ VKRXOG KDYH D

PLQLPXP FDSDFLW\ RI ��� $K� 7KLV H[DPSOH LV VXLWDEOH IRU D VWDQGDUG OHDG�

DFLG EDWWHU\�

)RU 
VHDOHG
 DQG 
JHO
 EDWWHULHV WKH UHFRPPHQGHG VDIHW\ IDFWRU FDQ EH DV ORZ

DV ���� SHUPLWWLQJ D VPDOOHU EDWWHU\ FDSDFLW\� 3OHDVH FRQVXOW \RXU EDWWHU\

PDQXIDFWXUHU
V VSHFLILFDWLRQV�
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�� )$8/7�75$&,1*�/,67

��� *(1(5$/

7KLV OLVW ZLOO IDFLOLWDWH WKH UDSLG WUDFLQJ RI WKH PRVW FRPPRQ W\SHV RI

IDXOWV�

%HIRUH SHUIRUPLQJ FKHFNV RQ WKH LQYHUWHU \RX PXVW GLVFRQQHFW DOO RWKHU

��9'& RU �� 9'& HTXLSPHQW IURP WKH EDWWHULHV�

��� 7528%/( 6+227,1*

,I WKH IDXOW FDQQRW EH VROYHG� FRQVXOW \RXU 9LFWURQ (QHUJLH GHDOHU�

3UREOHP 3RVVLEOH FDXVH 6ROXWLRQ

7KH LQYHUWHU GRHV QRW

ZRUN ZKHQ VZLWFKHG

RQ�

7KH LQSXW YROWDJH LV WRR

KLJK RU WRR ORZ�

0DNH VXUH WKDW WKH

LQSXW YROWDJH LV ZLWKLQ

WKH FRUUHFW YDOXHV� VHH

VHFWLRQ � IRU WKHVH

YDOXHV�

7KH SOXV µ�¶ DQG WKH

PLQXV µ�µ RI WKH

EDWWHULHV DQG WKH

LQYHUWHU GR QRW

FRUUHVSRQG�

6ZLWFK WKH LQYHUWHU RII

DQG FRQQHFW WKH

EDWWHU\ FRUUHFWO\�

7KH /(' µORZ EDWW�¶

IODVKHV�

7KH EDWWHU\ YROWDJH LV

ORZ�

5HFKDUJH WKH EDWWHULHV

RU FKHFN WKH EDWWHU\

FRQQHFWLRQV�

7KH /(' µORZ EDWW�¶

LOOXPLQDWHV�

7KH LQYHUWHU LV

VZLWFKHG RII EHFDXVH

WKH EDWWHU\ YROWDJH ZDV

WRR ORZ�

5HFKDUJH WKH EDWWHULHV

RU FKHFN WKH EDWWHU\

FRQQHFWLRQV�

7KH /(' µRYHUORDG¶

IODVKHV�

7KH ORDG FRQQHFWHG WR

WKH LQYHUWHU LV KLJKHU

WKDQ WKH QRPLQDO ORDG�

'LVFRQQHFW D SDUW RI

WKH ORDG�

7KH /(' µRYHUORDG¶

LOOXPLQDWHV�

7KH LQYHUWHU LV

VZLWFKHG RII GXH WR D

WRR KLJK ORDG�

'LVFRQQHFW D SDUW RI

WKH ORDG�
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3UREOHP 3RVVLEOH FDXVH 6ROXWLRQ

7KH /(' µWHPS�¶

IODVKHV�

7KH DPELHQW

WHPSHUDWXUH LV KLJK� RU

WKH WHPSHUDWXUH RI

LQWHUQDO FRPSRQHQWV LV

KLJK RU WKH ORDG LV WRR

KLJK�

3ODFH WKH LQYHUWHU LQ D

FRRO ZHOO�YHQWLODWHG

SODFH� RU GLVFRQQHFW D

SDUW RI WKH ORDG�

7KH /(' µWHPS�¶

LOOXPLQDWHV�

7KH LQYHUWHU LV

VZLWFKHG RI GXH WR D

WRR KLJK DPELHQW RU

FRPSRQHQW WHPSHUDWXUH

RU WKH ORDG LV WRR KLJK�

3ODFH WKH LQYHUWHU LQ D

FRRO ZHOO�YHQWLODWHG

SODFH� RU GLVFRQQHFW D

SDUW RI WKH ORDG�

7KH /('¶V µORZ EDWW�¶

DQG µRYHUORDG¶ DUH

IODVKLQJ�

/RZ EDWWHU\ YROWDJH

DQG WRR KLJK ORDG RU WKH

ULSSOH YROWDJH DW WKH

LQSXW H[FHHGV ����

5HFKDUJH WKH EDWWHULHV�

GLVFRQQHFW D SDUW RI

WKH ORDG� RU SODFH D

ULSSOH VXSSUHVVRU

DQG�RU EDWWHULHV ZLWK D

KLJKHU FDSDFLW\�

0RXQW VKRUWHU DQG�RU

WKLFNHU EDWWHU\ FDEOHV�

7KH /('¶V µORZ EDWW�¶

DQG µRYHUORDG¶

LOOXPLQDWH�

7KH LQYHUWHU LV

VZLWFKHG RII GXH WR D

WRR KLJK ULSSOH YROWDJH

DW WKH LQSXW�

3ODFH D ULSSOH

VXSSUHVVRU DQG�RU

EDWWHULHV ZLWK D KLJKHU

FDSDFLW\� 0RXQW

VKRUWHU DQG�RU WKLFNHU

EDWWHU\ FDEOHV DQG

UHVHW WKH LQYHUWHU

�VZLWFK 2)) DQG 21

DJDLQ��

2QH DODUP /(' LV

LOOXPLQDWLQJ DQG WKH

VHFRQG RQH LV

IODVKLQJ�

7KH LQYHUWHU LV

VZLWFKHG RII GXH WR WKH

DODUP LQGLFDWHG E\ WKH

LOOXPLQDWLQJ /('� 7KH

IODVKLQJ /(' LQGLFDWHV

WKDW WKH LQYHUWHU QHDUO\

VZLWFKHG RII DW WKDW

DODUP�

&KHFN WKLV WDEOH WR

WDNH DFWLRQV WKDW

FRUUHVSRQG WR WKH

DODUP�
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��� 7+( $& 287387 92/7$*( ,6 722 /2:

7KH $& RXWSXW YROWDJH LV WRR ORZ ZKHQ PHDVXUHG E\ PHDQV RI D 506

YROWPHWHU� 7XUQ SRWHQWLRPHWHU 5�� �VHH VHFWLRQ ���� µ$GMXVWPHQWV¶�� WR WKH

ULJKW DQG FKHFN ZKHWKHU WKH YROWDJH UHWXUQV WR WKH QRUPDO YDOXH� ,I QRW�

FRQWDFW \RXU 9LFWURQ (QHUJLH GHDOHU WR KDYH WKH LQYHUWHU UHSDLUHG�
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�� 63(&,),&$7,216

��� ,1387

1RPLQDO LQSXW YROWDJH�

3KRHQL[ ������ � �� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � �� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � �� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � �� 9ROW'&

,QSXW YROWDJH UDQJH�

3KRHQL[ ������ � ��� ± ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ��� ± ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� ± ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� ± ���� 9ROW'&

6ZLWFK�RQ YROWDJH �ORZ��

3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&

6ZLWFK�RQ YROWDJH �KLJK��

3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&

6ZLWFK�RII YROWDJH �ORZ��

3KRHQL[ ������ � ��� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ��� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&

6ZLWFK�RII YROWDJH �KLJK��

3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
3KRHQL[ ������ � ���� 9ROW'&
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9ROWDJH ULSSOH � PD[� �� � 9506 RI QRPLQDO '& LQSXW

YROWDJH�

1RPLQDO LQSXW FXUUHQW�

3KRHQL[ ������ � �� $ DW ��9����:

3KRHQL[ ������ � �� $ DW ��9����:

3KRHQL[ ������ � �� $ DW ��9����:

3KRHQL[ ������ � �� $ DW ��9����:

0D[LPXP LQSXW FXUUHQW�

3KRHQL[ ������ � ��� $

3KRHQL[ ������ � ��� $

3KRHQL[ ������ � �� $

3KRHQL[ ������ � ��� $

3RZHU FRQVXPSWLRQ�

1R�ORDG LQ µ21¶ PRGH�

7KH ��9 YHUVLRQ � ��� :

7KH ��9 YHUVLRQ � ���� :

1R�ORDG LQ µHFRQRP\¶ PRGH�

$OO IRXU W\SHV � ��� :

��� 287387

2XWSXW YROWDJH � ��� 9$& ��� ��

2XWSXW YROWDJH UDQJH � ��� 9$& ± ��� 9$&

)UHTXHQF\ � �� +] ��� ���� �FU\VWDO FRQWUROOHG�

:DYHIRUP RXWSXW YROWDJH � VLQH ZDYH

7RWDO KDUPRQLF GLVWRUWLRQ � PD[� ����

3RZHUIDFWRU �FRV SKL� � ��� FDSDFLWLYH WR ��� LQGXFWLYH

1RPLQDO SRZHU�

3KRHQL[ ������ � ��� :

3KRHQL[ ������ � ��� :

3KRHQL[ ������ � ��� :

3KRHQL[ ������ � ��� :

�FRV SKL  ���� ��& � ����&

$W KLJKHU DPELHQW WHPSHUDWXUHV WKH

SRZHU LV UH�DGMXVWHG DXWRPDWLFDOO\�

7HPSRUDU\ PD[� SRZHU

DW ���& DPELHQW WHPSHUDWXUH�

6KRUW WHUP 6XUJH

3KRHQL[ ������ � ��� : ���� :

3KRHQL[ ������ � ��� : ���� :

3KRHQL[ ������ � ��� : ��� :

3KRHQL[ ������ � ���� : ���� :
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6ZLWFK�RQ EHKDYLRU � 7KH LQYHUWHU FDQ EH VZLWFKHG RQ XQGHU

DQ\ ORDG FRQGLWLRQV�

(IILFLHQF\ �

7\SH ������ ������ ������ ������

3QRP ��� �� � ��� �� �
�
�� 3QRP �� � �� � �� � �� �

'\QDPLF VWDELOLW\ � PD[LPXP �� � VKRUW GXUDWLRQ VXUJHV

ZKHQ VZLWFKLQJ RQ DQG RII DW �� �

QRPLQDO ORDG�

5HFRYHU\ WLPH � � SHULRGV

2YHUORDG SURWHFWLRQ � 7KH LQYHUWHU LV SURWHFWHG DJDLQVW

RYHUORDG�

6KRUW FLUFXLW SURWHFWLRQ � 7KH RXWSXW LV VKRUW FLUFXLW SURRI� 7KH

FLUFXLW FXUUHQW LV DSSUR[� ��� $506 IRU

WKH ��9 YHUVLRQ DQG �� $506 IRU WKH

��9 YHUVLRQ�

���� (&2120< 02'(

6ZLWFK�RQ ORDG � �� :

6ZLWFK�RII ORDG � �� :

7HVWYROWDJH HFRQRP\ � �� PVHF� ���9506 ��+]� � VHFRQG QR

YROWDJH�

��� *(1(5$/

&RROLQJ ������ DQG ������ � 1DWXUDO FRQYHFWLRQ

&RROLQJ ������ DQG ������ � )RUFHG FRQYHFWLRQ �LQWHUQDO�

3URWHFWLRQ DJDLQVW H[FHVVLYH

DPELHQW WHPSHUDWXUHV�

RYHUORDG DQG VKRUW FLUFXLW � 7KH WHPSHUDWXUH RI FULWLFDO

FRPSRQHQWV LV PHDVXUHG ZLWK

VHQVRUV �37&
V�� 7KH VHQVRUV VZLWFK

WKH LQYHUWHU RII ZKHQ PD[LPXP

FRPSRQHQW WHPSHUDWXUH VSHFLILFDWLRQV

DUH UHDFKHG� :KHQ WHPSHUDWXUH UHWXUQV

ZLWKLQ OLPLWV WKH LQYHUWHU VZLWFKHV RQ

DXWRPDWLFDOO\�
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5HODWLYH KXPLGLW\ � �����

(QYLURQPHQW FRQGLWLRQV

2SHUDWLQJ WHPSHUDWXUH � � � ���&

6WRUDJH WHPSHUDWXUH � ��� � ����&

(0&� (OHFWUR�PDJQHWLF

FRPSDWLELOLW\ DFFRUGLQJ

&RXQFLO 'LUHFWLYH

������ ((&

(PLVVLRQ � (1 ����� ������

,PPXQLW\ � (1 ����� ������

6DIHW\ � (1 ����� ������

��� 0(&+$1,&$/

&DVH � $OXPLQXP ,3 ��

&RORXU � %OXH �5$/ ����� HSR[\

'LPHQVLRQV �K[Z[G� � ��� [ ��� [ ��� PP

:HLJKW � ��� NJ

2XWSXW ��� 9$& � &RQQHFWLRQV RQ 3&%
�
�&RQQHFWRU

VXLWDEOH IRU ��� PP
�
ZLUHV��

,QSXW �� RU �� 9'& � &RQQHFWLRQV RQ 3&% �0� EROWV�

5HPRWH RQ�RII � &RQQHFWLRQV RQ 3&% � &RQQHFWRU

VXLWDEOH IRU ��� PP
�
ZLUHV��

������������������������������������������������

�
3&% 3ULQWHG &LUFXLW %RDUG
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�� '5$:,1*6

9LFWURQ (QHUJLH 3KRHQL[ LQYHUWHU GLPHQVLRQV ��

9LFWURQ (QHUJLH 3KRHQL[ LQYHUWHU FRQQHFWLRQV ��
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��� ',0(16,216
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